Im Fokus

Die Wichtigkeit von Investitionen und
Innovationen fur den Wirtschaftsstandort

Monika Képpl-Turyna, Nikolaus Graf

Monika Képpl-Turyna, EcoAustria, Wien; Privatuniversitdt Schloss Seeburg, Seekirchen am Wallersee; Centre for Europe University of Warsaw,
Warschau

Nikolaus Graf, EcoAustria, Wien

Investitionen sind die Voraussetzung fur Innovation und technologischen Fortschritt. Derzeit liegt die
Investitionstatigkeit in Osterreich deutlich unter dem Durchschnitt der Euroldander. Angesichts der
Verschlechterung der relativen Wettbewerbsposition Osterreichs im Euroraum in Folge der zuruckhaltenden
Investitionsaktivitat stellt sich die Frage nach wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur Verbesserung der
Innovations- und Investitionstatigkeit. Die wirtschaftswissenschaftliche Literatur identifiziert eine Reihe von
Faktoren, die Investitionen und Innovationen positiv beeinflussen kénnen. Dazu zdhlen insbesondere der

Zugangzugunstigem KapitaI,Verbesserunlg(en im Bildungssystemzur Férderung des Humankapitals, der Abbau
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1. Einleitung

Investitionen sind die Voraussetzung fur Innovation und
technischen Fortschritt. Der Einsatz oder die Erneuerung
von Technologie und Maschinen beeinflusst wiederum
die Produktivitat und die Wettbewerbsfahigkeit einer
Volkswirtschaft. Langfristig bestimmen die Investitionen
damit das Potenzial von Produktion und Wirtschaftsleis-
tung eines Landes entscheidend. Dieser Beitrag beschaf-
tigt sich mit der Frage, wo Osterreich derzeit bzgl. Inves-
titions- und Innovationstatigkeit steht, welche Faktoren
dazu beitragen kdénnen, das Umfeld fur Investitionen zu
verbessern, und welche Handlungsempfehlungen sich
in dieser Hinsicht anbieten.

2. Entwicklung der Investitionen und der
internationalen Wettbewerbsfahigkeit
Osterreichs

Abbildung 1 und Abbildung 2 prasentieren die Entwick-
lung der Bruttoanlageinvestitionen in Osterreich. In der
Abbildung 1 ist sichtbar, dass sich die nominellen Anla-
geinvestitionen seit 1995 durchaus positiv entwickelt
haben und die Zunahme stets Uber der Inflation gelegen
hat. Allerdings ist auch sichtbar, dass sich die materiel-
len Investitionen weniger dynamisch als die immateriel-
len Investitionen entwickelt haben. Letztere haben sich
nominell mehr als versechsfacht und deren Anteil an

ung der Steuer- und Abgabenquote und der Staatsverschuldung.

den Gesamtinvestitionen ist von 9,4 % im Jahr 1995 auf
23,4 % in 2022 gestiegen. Abbildung 2 zeigt, dass, trotz
der realen Zuwachse, die Entwicklung der Investitionen
in den letzten 2 Jahren spurbar hinter dem Schnitt der
EU-27 bzw. des Euroraumes zuruickgeblieben ist.

Bruttoanlageinvestitionen sind auch ein wesent-
licher Indikator der internationalen Wettbewerbsfahig-
keit. Wettbewerbsfahigkeit ist eine Grundlage fir die
wirtschaftliche, aber auch fur die soziale Entwicklung
fortgeschrittener Volkswirtschaften. Mit dem ECI" von
EcoAustria wurde ein Index zur regelmaRigen vierteljahr-
lichen Bewertung der Wettbewerbsfihigkeit Osterreichs
entwickelt. Der ECI ist ein konsolidierter Index, der sich
aus Indikatoren der Wettbewerbsfahigkeit zusammen-
setzt. Berlicksichtigt werden die quartalsweise Verande-
rung der Nettoexporte, der Bruttoanlageinvestitionen
sowie der realen Arbeitsproduktivitat.

Die Auswahl der Teilindikatoren unterstreicht
bereits einen wesentlichen Unterschied zu bestehen-
den Indizes, etwa des WEF, des IMD oder der OECD.
Gebrauchliche Indizes zur Messung von Wettbewerbs-
fahigkeit, wie etwa der Global Competitiveness Index
des WEF, setzen sich aus einer Vielzahl von Indikatoren
zusammen. Zum groRen Teil beschreiben diese Indika-
toren Rahmenbedingungen und Strukturen der Wettbe-
werbsfahigkeit. Beispiele sind etwa die Abgabenquote

1 EcoAustria Competitiveness Index
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Abbildung 1. Entwicklung der nominellen Bruttoanlageinvestitionen in Osterreich seit 1995.
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Anmerkung: Index 1995=100.
Quelle: Statistik Austria, eigene Berechnungen.

oder die Investitionen in Forschung und Entwicklung.
Solche Indikatoren sind nicht unmittelbare Folge der
Wettbewerbsfahigkeit, vielmehr sind sie Determinan-
ten von Wettbewerbsfahigkeit. Sie beschreiben rele-
vante Rahmenbedingungen und geben Aufschluss, wie
sich die Wettbewerbsfahigkeit eines Landes nach MaR-
gabe dieser kontextuellen Indikatoren im Vergleich zu
den anderen Landern entwickeln kénnte. Solche Indi-

zes sind der Gruppe der ex ante-Indizes zuzuordnen. Im
Unterschied hierzu betrachtet der ECI die Wettbewerbs-
fahigkeit, wie sie sich zuletzt tatsachlich entwickelt hat.
Dies erfolgt anhand von Indikatoren, die unmittelbar
Folge veranderter Wettbewerbsfahigkeit sind, nam-
lich Exporte, Investitionen und Produktivitat. Der ECI
ist damit ein unterjdhrig aktualisierbarer, ,zurlck-
schauender” Indikator, der anhand von regelmaRig

Abbildung 2. Entwicklung der Bruttoanlageinvestitionen in Prozent des BIP international.
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Anmerkung: Index Q1 2017=100.
Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen.
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Abbildung 3. Entwicklung der Wettbewerbsfahigkeit (ECI).
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Anmerkung: Index Q1 2017=100.
Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen.

publizierten Daten im Kontext der vierteljahrlichen
VGR rezente Analysen der Wettbewerbsfahigkeit, wie
sie sich tatsachlich entwickelt hat, ermdéglichen soll.
Der ECI entspricht damit einem ex post-Index. Da es
sich um einen Index handelt (in den relevanten Abbil-
dungen und Tabellen relativ zu Q1 2017 = 100), kann

Tabelle 1. ECl im ersten Quartal 2024.

ein Anstieg des Indexes als Verbesserung der Wettbe-
werbsfahigkeit im Vergleich zur Basisperiode interpre-
tiert werden. Die Werte des jeweiligen Quartals kon-
nen auch zwischen den einzelnen Landern verglichen
werden, wobei ein héherer Wert eine hohere Wettbe-
werbsfahigkeit bedeutet. Ein wesentliches Merkmal der

Indexwert 2024Q1
Rumanien 113,6
Ungarn 112,2
Griechenland 11,1
Litauen 110,8
Portugal 109,3
Lettland 109,0
Slowenien 108,8
Italien 107,6
Polen 107,5
Irland 107,3
Slowakei 106,7
Bulgarien 105,1
Estland 104,1
EU-27 104,0
Kroatien 103,9

Indexwert 2024Q1
Euroraum 103,6
Schweden 103,3
Spanien 103,1
Danemark 103,0
Osterreich 102,8
Deutschland 102,8
Belgien 102,8
Zypern 102,7
Tschechien 101,9
Frankreich 101,8
Niederlande 100,4
Norwegen 100,1
Malta 98,8
Luxemburg 95,7
Finnland 95,6

Anmerkung: Index Q1 2017=100.
Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen.
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Indikatorik des ECl ist, dass eine rezente und unterjah-
rige Betrachtung der Wettbewerbsfahigkeit ermoglicht
wird. Eine Vielzahl der Indikatoren von etablierten Indi-
zes des WEF oder des IMD ist unterjahrig nicht verflg-
bar, sodass eine Aktualisierung nur auf jahrlicher Basis
moglich ist. Die Indikatorik des ECI bietet den Vorteil,
dass eine regelmaRBige unterjahrige Aktualisierung von
Ergebnissen auf Grundlage aktuellster Daten im Rah-
men der quartalsweisen volkswirtschaftlichen (VGR)
maoglich ist.

Abbildung 3 prasentiert die jingsten Entwicklungen
der internationalen Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs
gegenuber dem Durchschnitt der Eurozone, der EU-27
sowie einigen ausgewahlten Landern. Es stellt sich heraus,
dass sich Uber den Zeitraum der Corona-Krise die Wett-
bewerbsféhigkeit Osterreichs durchaus positiv entwickelt

Tabelle 2. Teilindizes des ECI im ersten Quartal 2024.

hat. Uber die Quartale der Jahre 2020 und 2021 hat sich
Osterreich im Vergleich zum Euroraum sogar (iberdurch-
schnittlich entwickelt. In den letzten zwei Jahren ist jedoch
eine spurbare Verschlechterung des Indexes festzustellen
und Osterreich liegt derzeit mit dem Indexwert von 102,8
unter dem Wert des Euroraums (103,6) sowie der EU-27
(104), etwa gleichauf mit Deutschland (102,8). Nichtde-
stotrotz ist festzustellen, dass innerhalb der alten EU,
Osterreich immer noch in einer vergleichbar guten Situ-
ation ist (Tabelle 1). Innerhalb der alten EU-Lander haben
nur Schweden, Irland und Italien im ersten Quartal 2024
einen héheren Wert erreicht als Osterreich. Spiirbar bes-
ser haben sich die neuen EU-Mitgliedslander entwickelt.
Wie in Tabelle 2 ersichtlich wird, ist die schwache Entwick-
lung der Wettbewerbsfahigkeit im Wesentlichen auf die
Bruttoanlageinvestitionen zurlickzufiihren: Wahrend sich

Bruttoanlageinvestitionen Nettoexporte Reale Arbeitsproduktivitat ECI
Ruménien 126,2 96,9 117,8 113,6
Ungarn 117,5 100,4 118,6 112,2
Griechenland 132,7 98,6 101,9 11,1
Litauen 115,2 105,8 11,4 110,8
Portugal 12,7 101,6 113,6 109,3
Lettland 115,6 96,0 115,5 109,0
Slowenien 123,3 98,3 104,7 108,8
Italien 123,3 100,2 99,3 107,6
Polen 99,4 103,0 120,2 107,5
Irland 91,0 104,4 126,5 107,3
Slowakei 99,0 101,9 119,1 106,7
Bulgarien 96,7 97,9 120,7 105,1
Estland 108,4 97,0 106,9 104,1
EU-27 107,4 100,5 104,2 104,0
Kroatien 103,6 95,8 112,2 103,9
Euroraum 108,0 100,4 102,3 103,6
Schweden 101,6 102,7 105,7 103,3
Spanien 104,9 100,7 103,8 103,1
Danemark 104,4 99,7 104,8 103,0
Osterreich
Deutschland 106,9 98,6 102,8 102,8
Belgien 104,3 101,3 102,7 102,8
Zypern 92,2 106,3 109,4 102,7
Tschechien 99,6 98,8 107,2 101,9
Frankreich 106,1 100,4 98,9 101,8
Niederlande 100,0 100,8 100,5 100,4
Norwegen 90,7 108,4 101,1 100,1
Malta 85,0 103,7 107,9 98,8
Luxemburg 90,0 101,9 95,3 95,7
Finnland 91,3 96,9 98,6 95,6

Anmerkung: Index Q1 2017=100.
Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen.
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Abbildung 4. Entwicklung der Patentaktivitaten.
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Anmerkung: Bei der EPO angemeldete Patente je 1 Mio. Einwohner.
Quelle: Eurostat.

die reale Arbeitsproduktivitat im Vergleich zum Euroraum
besser entwickelt hat und sich die Nettoexporte etwa im
Schnitt des Euroraumes entwickeln, bleibt die Investiti-
onstatigkeit in Osterreich deutlich unter dem Schnitt der
Euroraumlander. Angesichts der Verlangsamung der Ent-
wicklung der Wettbewerbsfahigkeit stellt sich die Frage
nach wirtschaftspolitischen MalRnahmen, um Verbesse-
rungen im Bereich Innovation und Investitionen zu erzielen.

Um die Innovationskraft einer Volkswirtschaft zu
messen, wird haufig die Patentaktivitat (pro 1 Mio.
Einwohner) herangezogen. Bezliglich Patentaktivitat
ist Osterreich in der Gruppe der vergleichbaren Oko-
nomien gut aufgestellt (Abbildung 4). Mit knapp Uber
250 Patenten pro 1 Mio. Einwohner liegt Osterreich im
Mittelfeld der alten EU, mit einer klaren Steigerungsten-
denz Uber die Jahre. Auffallig bleibt dennoch, dass die
skandinavischen Lander sowie Niederlande, aber auch
Deutschland vor Osterreich liegen.

3. Determinanten der Investitions- und
Innovationstatigkeit

Vereinfacht ausgedrickt, werden Investitionen dann
getatigt, wenn der Barwert eines Projektes positiv ist, d.h.

wenn die diskontierten erwarteten Ertrage héher sind als
die Kosten. Diese Annahme impliziert, dass Investitions-

Wirtschaftspolitische Blatter 1 | 2024

entscheidungen vom aktuellen Zinssatz abhangen. Ist
der Zinssatz niedrig, werden zukinftige Ertrage hoher
bewertet, sodass Investitionen eher einen positiven Bar-
wert haben und somit realisiert werden. Ist der Zinssatz
hingegen hoch, werden die zukunftigen Ertrage nied-
riger bewertet und die Investitionen sinken. In diesem
Zusammenhang steht die Verlangsamung der Investiti-
onstétigkeit in Osterreich jedenfalls mit den hohen Refe-
renzzinsen der EZB in Verbindung, die insbesondere Bau-
tatigkeiten beeinflussen. Nichtsdestotrotz, haben sich
andere Euroraumlander (die dhnlich wie Osterreich von
hohen Zinsen betroffen sind) splrbar besser entwickelt.
Investitionen hangen aber auch von einer Reihe
anderer Faktoren ab. So sind z.B. Zukunftserwartungen
ein schwer messbarer, aber zweifellos wesentlicher
Faktor bei Investitionsentscheidungen. Der Faktor basiert
auf Einschatzungen des generellen makro6konomischen
Umfelds 1983).
Erwartungen kénnen Investitionsentscheidungen positiv

(siehe auch Bernanke, Positive
beeinflussen. Umgekehrt kdnnen schlechte Erwartungen
die Investitionstatigkeit eher hemmen. Zudem kann
die damit verbundene héhere Erwartungsunsicherheit
das Investitionsverhalten schwachen (siehe auch
Carruth et al., 2000). Die heimischen Erwartungen sind
derzeit im negativen Bereich (Abbildung 5). Die negative

Entwicklung ist vorallem durch den Einzelhandel gepragt.
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Abbildung 5. Index der wirtschaftlichen Erwartungen nach Sektoren.
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Hier zeigt sich schon seit langerem eine negative
Erwartungshaltung. Seit dem Anstieg der Energiepreise
zeigt sich eine negative Erwartungshaltung auch in der
Sachgutererzeugung. Sichtbar ist ebenfalls, dass nach
der Zeit der Hochkonjunktur, die unmittelbar nach der
Corona-Krise beobachtbar war, in der Bauwirtschaft eine
spurbare Verschlechterung der Erwartungen erfolgte.
In diesem Umfeld ist davon auszugehen, dass sich ohne
weitere Reformen die Investitionstatigkeit nur schwer
verbessern kann.

Weitere Bestimmungsfaktoren sind beispielsweise
bilrokratische Hemmnisse, aber auch ein restriktiver
Zugang zum Kapitalmarkt (siehe z.B. Ucan, 2014 oder
Kothari et al., 2014), Anderungen in der Steuergesetzge-
bung, hohe Steuern, die die Anreize beeinflussen (Morck
et al.,, 2000), hohe Staatsausgaben oder eine hohe
Staatsverschuldung (Everhart und Sumlinski, 2001). Es
ist auch allgemein anerkannt, dass sowohl ausldndische
als auch inldndische Investoren Investitionen in Ldndern
mit gesicherten Eigentumsrechten und einem stabilen
institutionellen Umfeld bevorzugen. Aus diesem Grund
wird erwartet, dass sich eine gute Governance positiv auf
die Gesamtinvestitionen auswirkt (Farla et al., 2016).

Weitere Faktoren werden im Zusammenhang mit
der Innovationstatigkeit gebracht. Den Ergebnissen der
Literatur zufolge spielen etwa Patentrechte (Nordhaus,
1969), Marktstruktur und FirmengroRe (Caves, 1982), Kul-
tur und Religion (La Porta et al., 1997; Weber, 1922), die

22

Entwicklung der Kapitalmarkte (Arrow, 1964; Grossman
und Stiglitz, 1980; Morck et al, 2000) bzw. der Zugang zu
Risikokapital fur radikale Innovationen (Gompers und
Lerner, 1998) sowie wirtschaftliche Offenheit (Trefler,
1999) und Humankapital (Roy, 1997) eine wichtige Rolle.
Ein gewisses Niveau der Einkommensungleichheit kann
Anreize zum Erwerb von Humankapital erhéhen und
dadurch Innovation beférdern. Zu innovationsférderli-
chen Rahmenbedingungen zdhlen auch Marktstrukturen,
die weniger auf politisches Rentseeking und Lobbying
anfallig sind (Murphy et al., 1991). Letzteres wurde gene-
rell einen kleineren Staat implizieren (Lindbeck, 1987). Aus
Sicht von guter Regulierung gilt es, Flexibilitat fur Tech-
nologieoffenheit zu gewahrleisten und Tendenzen und
Anreize fur Lobbying und MarktschlieBung zu unterbin-
den. Im Bereich der Grundlagenforschung sollte Wettbe-
werb beférdert werden. Der Zugang zu universitarer Bil-
dung kann durch begleitende MaRBnahmen, etwa durch
Bildungsschecks, verbessert werden (Hoxby, 2000).

4. MaBnahmen zur Steigerung der Inno-
vations- und Investitionstatigkeit

Angesichts der zuletzt schlechteren Entwicklung der
Investitionstatigkeit bzw. einer zwar soliden, aber nur
mittelmé&Rigen Patentaktivitat in Osterreich bieten sich
wirtschaftspolitische MaBnahmen an, die positiven Ein-
fluss auf die zwei Bereiche haben kénnten.

Wirtschaftspolitische Blatter 1 | 2024
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Die negativen Erwartungen insbesondere in der
Sachgltererzeugung sind primdr durch die hohen
Energiepreise bzw. stark gestiegene Lohnstlickosten
bedingt. Diesbezlglich sind MalRnahmen zur Senkung
der hohen Preise fur die Industrieunternehmen dien-
lich. Dazu gehoren, etwa im Bereich Strom (siehe auch
Képpl-Turyna, 2024): Die Aussetzung des Erneuerbaren-
Forderbeitrags und die (Verlangerung der) Senkung der
Elektrizitatsabgabe, Anpassungen im Netzentgelt-Sys-
tem, um die Flexibilitat zu férdern, eine Beschleunigung
von Genehmigungsverfahren fir erneuerbare Energie-
projekte, ein Ausbau der europaischen Stromtransport-
infrastruktur sowie politische Bemuhungen, die sich auf
technologische und 6konomische Moglichkeiten fur die
Speicherung der Energie fokussieren.

Weitere Empfehlungen orientieren sich an der oben
zitierten Literatur zu den Determinanten der Investitions-
und Innovationstatigkeit. Wesentliche Elemente einer
innovativen Wirtschaft mit hoher Investitionstatigkeit sind
der Zugang zu Kapital und niedrige Kapitalkosten. Somit
sind die MaBnahmen, die der Kapitalmarktentwicklung
dienen bzw. ein hoheres Angebot an Risikokapital sichern,
auch fir Investitionen und Innovation unabdingbar. Dazu
gehoreninsbesondere: ein Ausbau der zweiten und dritten
Saule des Pensionsystems, um insbesondere groRRe ins-
titutionelle Investoren zu animieren, die weitere Integra-
tion der europdischen Finanzmarkte (Kapitalmarktunion),
Malinahmen zur Senkung der Kapitalkosten, wie etwa die
Wiedereinfihrung der Behaltefrist fur Wertpapiere (siehe
auch Koéppl-Turyna et al, 2022), die Méglichkeit einer frih-
zeitigen Abschreibung (Ohrn, 2019) sowie eine gunstige
Behandlung des Eigenkapitals durch fiktive Eigenkapital-
verzinsung (siehe auch Képpl-Turyna et al., 2021).

Ferner sind Investitionen oft durch regulatorische
Hindernisse gebremst. Etwa entsteht durch Gold-Pla-
ting (Stand: 2019) fiir die Unternehmen in Osterreich ein
Erflllungsaufwand im AusmalR von etwa 500 Mio. Euro
(Graf et al., 2019). Der Abbau von Gold-Plating kénnte
laut den Autoren bereits in der kurzen Frist Investitio-
nen um etwa 0,2 %? steigern.

Ein dritter wesentlicher Punkt betrifft die Qualitat
des Humankapitals bzw. der schulischen Bildung (siehe
auch Hanushek und Wo6éRBmann, 2010). Die dkonomi-
sche Literatur liefert Hinweise, welche Instrumente und
Reformen malgeblich zur Verbesserung der Bildungs-
qualitat fuhren und welche nicht. Dabei muss man auch
die Unterschiede zwischen den verschiedenen Schul-
stufen berlcksichtigen. Bei der Elementarpadagogik

spielt Qualitat eine Ubergeordnete Rolle. Eine Studie
von Baker et al. (2015) unterstreicht die Bedeutung der
Betreuungsqualitat fur die Entwicklung der Kinder und
Jugendlichen. Hier ist insbesondere die GruppengroRe
maf3geblich. Wahrend kleine Gruppen unmittelbar mit
der Qualitat der Bildung in den Kindergarten verbunden
sind, ist das bei den spateren Schulstufen erst ab sehr
grolRen KlassengrofRen der Fall. Aligemein gilt: Hohere
Bildungsausgaben korrelieren nicht unbedingt mit den
schulischen Erfolgen im Bildungswesen. Dies gilt im Spe-
ziellen auch fiir Osterreich, wo Ausgaben fiir schulische
Bildung zu den hdchsten weltweit gehéren, aber Ergeb-
nisse von standarisierten Tests nur mittelmaRig aus-
fallen (siehe z.B., Berger et al., 2024). W6Bmann (2007)
sowie Fuchs und Wo6RBmann (2008) liefern Hinweise
daruf, welche MaRBnahmen ergriffen werden sollen:
Wettbewerb zwischen den Bildungsanbietern, Schul-
autonomie und die Durchfihrung von standarisierten
Leistungstests und -vergleichen.

SchlieBlich sind eine hohe Steuerbelastung bzw.
hohe Staatsverschuldung (siehe auch Salotti und Tre-
croci, 2016) maRgeblich flir geringere Innovations- und
Investitionstatigkeit. Die Reduktion der 6ffentlichen Ver-
schuldung ist einer Steigerung der Investitionstatigkeit
dienlich. Ferner kann ein Abbau von Umverteilungsme-
chanismen Anreize zu Innovationen erhéhen. Dabei ist
noch zu berlcksichtigen, dass Umverteilungsmecha-
nismen haufig mit einer hohen Abgabenquote einher-
gehen. Eine Reduktion der Abgabenquote ist allerdings
nur dann moglich, wenn eine ausgabenseitige Konsoli-
dierung erfolgt. Wie Berger et al. (2024) zeigen, liegt das
Potenzial fur eine ausgabenseitige Konsolidierung durch
Erhdhung der Effizienz fir die Bereiche der 6ffentlichen
Verwaltung, des Schulwesens sowie des Gesundheits-
systems zwischen 2,6 und 4,6 % des BIP jahrlich. Daru-
ber hinaus besteht auch im Pensionssystem ein grof3es
Potenzial. Angesichts der im internationalen Vergleich
hohen Pensionsausgaben und des niedrigen Pensions-
antrittsalters, aber auch im Zuge der Herausforderun-
gen des Fachkraftemangels kann eine Anhebung des
Pensionsantrittsalters als sinnvoll erachtet werden.
Auch wenn beachtet werden sollte, dass die Auswirkun-
gen von der konkreten Ausgestaltung abhangen, kommt
eine Schulden-Check-Simulation der EcoAustria zu dem
Ergebnis, dass eine Erhéhung des gesetzlichen Antritts-
alters um 1 Jahr die o6ffentlichen Pensionsausgaben
mittel- und langerfristig um rund 0,7 % des BIP jahrlich
reduzieren kdnnten (siehe auch Berger et al., 2024).

2 Niveaueffekt
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The importance of investment and innovation
for the business location

Investment is a prerequisite for innovation and technological progress. Investment activity in Austria is cur-
rently well below the average of the eurozone countries. In view of a decline in the relative competitive
position as a result of restrained investment activity, the question of economic policy measures to improve
innovation and investment activity arises. The economic literature identifies a number of factors that can
have a positive influence on investment and innovation. These include, in particular, access to cheap capital,
improvements in the education system to promote human capital, the reduction of bureaucratic obstacles
and a reduction of taxation and public debt.
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